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1 INTRODUGAO

A viabilidade dos investimentos € um assunto que suscita debates ha
décadas. Ha uma separagao grave entre fundamentalista e técnicos. Ambos tentam
responder a pergunta: quando comprar uma agdo, ou outro ativo? Porém, um
consiste na analise de grafico e, o outro, nos fundamentos contabeis e afins da
empresa.

A Analise Técnica ainda consiste em nado sé observar um grafico, mas em
tragar parametros para ter uma ideia de como os pregos tém se comportado e gerar
uma previséo de onde o pre¢o possa estar.

Um expoente da Analise Técnica primitiva foi Dow, que formulou e compilou
varios comportamentos graficos. Para ele, os pregos seguem movimentos
repetitivos e preditivos. Sua analogia das mais famosas era a das “ondas”, tentando
explicar a formacéao das tendéncias.

Outros pesquisadores do campo geraram outros parametros, seja para
complementar ou criticar os trabalhos antigos, como o de Dow.

Essa Analise Grafica carrega varias criticas de varios autores, que afirmam
nao ser possivel prever para onde vai um prego. Especialmente em periodos mais
curtos, chegando a afirmar a total aleatoriedade dos movimentos e nao tao diferente
de se jogar uma moeda e escolher um ativo.

De toda a forma, a Analise Técnica é bastante utilizada em todo mundo e
demandada por investidores de varios perfis. Sendo até parte de um cadeira
optativa do Curso de Ciéncias Econémicas da Pontificia Universidade Catdlica.

O objetivo desse trabalho € justamente exercer a pratica da analise técnica

por meio de 3 ativos escolhidos previamente pelo professor Frederico.



2 ANALISE GRAFICA IBOVESPA

2.11BOV

A Bovespa é a bolsa de Sao Paulo, que além de reunir as antigas bolsas de
outros Estados, como Minas Gerais, ainda reune hoje Mercadorias e Futuros, além
da recente unido a Cetip, que era reguladora (De qué?).

O indice Bovespa, como o indice Dow Jones dos EUA, reune as principais
empresas da bolsa e, por meio dela, o investidor pode acompanhar o movimento da
bolsa ou até investir no mercado futuro do indice.

O Grafico abaixo representa a variacdo de pre¢co semanal, ou seja, cada
candle representa a abertura e fechamento no intervalo de uma semana (segunda a
sexta-feira). O intervalo global inicia-se em Janeiro de 2012 e termina em Setembro
de 2018.

BOVESPA INDEX, 1:5. BMFBOVESPA - Abr33392.42 Max.55588.20 Min52489.08 Fclaheis 50 ovided by ICE Data services
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2.2 Principais acontecimentos de 2012 a 2018

O IBOV é um indice bastante impactado por oscilagbes de politicas econémicas e
noticias conjunturais nacionais e internacionais, inclusive o dolar.

A Presidenta Dilma Rousseff (PT) é eleita presidenta do Brasil pela segunda vez e,
2014.

O pais passou por um momento de grave depressdo econdmica, quase 0% de
crescimento em 2014 e quedas de -3,77% e -3,60%, em 2015 e 2016 respectivamente. Em

31 de Agosto de 2016 houve o impedimento de cargo da Presidenta Dilma Rousseff (PT).
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O crescimento retornou com a ascensao do Presidente Michel Temer (MDB) e sua
nova equipe econdmica, com nomes como Henrique Meirelles, Eduardo Guardia e Ana
Paula Vescovi. Juntamente com um fendbmeno que afeta muito as contas brasileiras nos
ultimos 3 séculos que foi o0 aumento dos precos das commodities entre 2017 e 2018. A
Petrobras é a empresa que mais impacta o IBOV.

Houve ainda a greve dos caminhoneiros no Brasil, com queda grave do indice
guiado por forte queda do PIB e incerteza daquele periodo, ja emendado com as eleigbes
de 2018 que tém causado volatilidade na bolsa.

Um fator externo bastante relevante foi a guerra comercial que os EUA, que dura

2018 inteiro, trava com a China, o que gera certa fuga de capital e volatilidade da bolsa.



2.3 Analise de candles
A Andlise de Candles é realizada ao se avaliar qual o impacto e o significado do
formato do candle em um momento importante para o ativo. No gréafico abaixo, pode-se

verificar alguns candles importantes.
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Parte 1 do grafico

O Candle indicado como numero 1 € um candle de spinning tops, um candle com
certa incerteza que indicou uma reversao.

O Candle 2 é um do tipo “dias longos”, que implica em forte momento de
negociagao.

O Candle 3 é conhecido como “Estrela da manha”. Composi¢cao de 3 candles que
indica forte reversao.

O Candle 4 é também uma “Estrela da manha”.

'II |

WT“

I . “_ =S
il i A ‘ ‘
l“ i \h Ay "a

\‘Jm '+M+.I I

l
|T|| W i . | W'

50000.00
X

63000.00

86000.00

nnnnnnn

nnnnnnn

58000.00

56000.00

54000.00

52000.00

48000.00

48000.00

44000.00

2012 Abr Jul out 2013 Abr Jul out 2014 Jul out

O Candle 5 é o do tipo Marobozu, nesse caso, compradores dominaram o mercado.
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O Candle 6 é do tipo “spinning Tops”. O Candle 7 do tipo formagao tripla com
“Estrela da manha”, novamente. O Candle 8 indica dominancia dos vendedores. O Candle 9

indica “Estrela cadente”.

2.4 Analise das principais Tendéncias Primarias, Secundarias e Terciarias

Na Teoria de Dow existe uma relacdo analoga entre as ondas do mar e os
movimentos graficos.

A Tendéncia Primaria seria as grandes ondas que implica em um tempo
maior que um ano e movimentos acima de 20%. A secundaria dura por volta de 3
semanas a 3 meses, como afirma Lemos; e com uma corregdo importante com
relacdo a primaria. A terciaria pode durar menos de 3 semanas, de acordo com o
mesmo autor. Pelo grafico abaixo, temos alguma tendéncia marcadas

retroativamente do IBOV semanal.
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Importante notar os momentos de depressdao econbmica do pais (2015 e
2016), o impedimento presidencial, a greve dos caminhoneiros e a recuperagao do
PIB.

2.5 Andlise de Topos e Fundos do grafico

Um outro método de analise envolve a identificacdo de topos e fundos. Para
os analistas técnicos, fundos sdo regides em que um movimento de baixa é
revertido para alta e topo € o inverso. Essas regides s&o reconhecidas como
relevantes por envolverem um alto grau de “efeito manada”, pelo qual as pessoas

tomam decisdes parecidas nessas regides.



Aqui, utiliza-se como topo e fundos um valor de 30% ou mais de variacao,
pela alta volatilidade recente do IBOV. Com as linhas “zig zag”, consegue-se

delinear essa regides.
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2.6 Analise dos principais figuras graficas
Reconhecer figuras graficas € um método que analistas utilizam para tentar
identificar uma tendéncia grafica. No grafico abaixo, foi demarcado retangulo, ombro

cabeca ombro e tridngulo e a figura bandeira.
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2.7 Analise da Volatilidade Historica das séries

A volatilidade historica, como medida de desvio padrdo da volatilidade, da a

potencial variagao dos pre¢co e como esses variaram por periodo. Quando maior a

volatilidade historica recente, maior a variagdo do preco dentro da medida

confianga.

de

Com grande volatilidade, a incerteza com relagdo ao ativo € maior, o que

muda a decisao quanto aos riscos do investidor.

O grafico abaixo apresenta a volatilidade histérica do IBOV, com 256

periodos no grafico semanal. Percebe-se uma grande volatilidade relativa até fins

2013. Uma elevagao na alta no meio de 2016 e uma estabilizacdo até dias atuais.
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O grafico a seguir mostra a volatilidade histérica com uma média

referéncia. Ainda com 256 periodos e grafico semanal

de



r!'!"'*'w’liﬁ |

= = BOVESPA INDEX, 15, BMFBOVESPA - Abr79350.43 Méx.B85441.79 Min78090.72 Fch82321.52 Data Provided by ICE Data services

l
J“mhﬁif mwﬁmﬁf

)
Al s

J N Ay i My
ﬁﬂ h¢*ww ﬂﬁﬁ Mkﬁ#ﬂ - . ”ﬁf ﬁ- Mﬁﬁ
"Um.r "'PMM‘W R MW‘l

1
Iﬁ;qh¢€

Il

il Uit
PMH““ ﬁMY*ﬂHHH
"IMH

90000.00

£5000.00

3000000

7500000

70000.00

65000.00

6000000

55000.00

50000.00

45000 00

40000 00

3500000

WO e

ARSI T 2.7

2012 Jul 2013 Jul 2014 Jul 2015 Jul 2016 Jul 2017 Jul 2018 Jul

Com essa dupla de indicadores, conseguimos prever uma variagao de 22%
em torno da média, com 95% de confianga. Assim, o investidor pode conseguir

tragar o stop e objetivo da operacéo, além de comparar os riscos de cada ativo.

3 ANALISE GRAFICA RENNER

A Lojas Renner S.A. é uma das maiores empresas varejista de moda do
Brasil. A companhia, constituida em 1965, foi a primeira corporagéo brasileira com
100% das acdes negociadas em bolsa e esta listada no Novo Mercado, grau mais

elevado dentre os niveis diferenciados de governanga corporativa da B3.

Esta presente em todas as regides do pais por meio de suas lojas da
Renner, que oferece moda em diferentes estilos; da Camicado, empresa no
segmento de casa e decoragdo; é da Youcom, especializada em moda jovem. A
companhia opera ainda com a Realize CFl, que apoia o negécio de varejo, através

da oferta e gestao de produtos financeiros.

O Gréfico a seguir representa a variagao de prego semanal e o intervalo de

tempo inicia-se em Janeiro de 2012 e termina em Outubro de 2018.
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3.1 Apresentacgao do Grafico das Séries
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3.2 Acontecimentos de 2012 a 2018 que Afetaram as Lojas Renner
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Desde de 2012, a Renner tem apresentado um bom crescimento, apesar
de algumas crises econdmicas, ela vem se mantendo crescente e apresentando-se
como uma boa opc¢ao para os investidores.

A agdo comecgou 0 ano de 2012 com o prego de R$7,27 e fechou o ano
com o valor de R$ 13,29. Até o segundo trimestre de 2012 ela teve uma alta de

20,9% em seu lucro liquido o que refletiu no preco das ag¢des que subiram.



Ja em 2013 o Brasil teve a maior retracdo econdmica do ano no terceiro
semestre, com a retragdo de 0,5 % em seu PIB. E se vive um grande periodo de
estagnacdo na economia e insatisfagdo com o custo de vida e com servigos
publicos. Também no mesmo ano para atingir a meta de inflacdo que é de 4,5% o
copom aumentou a Selic em seis vezes, colocando a no patamar de 10% ao ano.
Deixando o Brasil com a lideranga de ranking mundial de maiores juros reais.
Consequentemente os precos das agdes Renner em 2013 sofreu uma queda.
Iniciou-se o ano com o valor de R$13,19 chegou a R$9,51 e fechou o ano com R$
9,71. Apesar disso as lojas Renner conseguiu aumentar o seu numero de lojas com
a abertura de 29 novas lojas e encerrou 2013 com crescimento de 13,1% em suas
vendas, totalizando R$ 3.913,8 milhdes. A combinacdo de um cenario
macroecondmico de baixo crescimento (o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro
cresceu 2,3%, abaixo da meta estabelecida) com a realizagdo da Copa das
Confederacbes e as diversas manifestagdes nas ruas em junho afetou o setor

varejista de forma generalizada.

As acgdes da Lojas Renner, negociadas no Novo Mercado da
BM&FBovespa sob o simbolo LREN3, tiveram desvalorizagdo de 23,5% no ano,
enquanto o Ibovespa registrou desvalorizagado de 15,5%. O numero de negdcios no
periodo alcangou 993,1 mil, com 215,2 milhdes de agdes e um volume médio diario
negociado de R$ 57,4 milhdes. Apesar do desempenho decrescente em 2013, as
acdes da Companhia geraram retorno total ao acionista de 906,9% desde a oferta

publica realizada em julho de 2005.

Em 2013, a remuneragdo aos acionistas foi realizada na forma de Juros
sobre Capital Préprio (JCP) de R$ 57,9 milhdes, ou R$ 0,4631 por acdo, que serdo
complementados pelos dividendos anuais. Estes, propostos em R$ 105,1 milhdes,

serao avaliados pela Assembleia Geral Ordinaria.

Em 2014 as acbes da Renner continuaram subindo apesar da grave
depressao econémica como ja foi citado anteriormente. Nos anos de 2015 a 2018 a

empresa continua apresentando crescimento em suas acdes



3.3 Analise de Tendéncias
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3.5 Analise de Candles
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3.7 Analise da Volatilidade Historica das Séries
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4. ANALISE DO BANCO ITAU

4.1 O Banco

O Banco Itau Holding, € uma instituicao financeira privada que atua no Brasil
e no exterior. Com clientes de diferentes perfis, pessoas fisicas (de diferentes
rendas), micro, pequenas e médias empresas, poder publico e investidores
institucionais, a empresa possui diferentes estruturas, produtos e servigos para
atender cada perfil.

Em maio de 2013 o banco Itau anunciou a compra da empresa Credicard
(opera com empréstimos e cartdes de crédito), a operagdo foi no valor de R$2,8
bilhdes. Em agosto do mesmo ano o CADE aprova a compra sem restricdes. Em
outubro de 2016 o banco também anuncia a compra das operacgdes do CitiBank no
Brasil, por R$710 milhdes. Em agosto de 2017 o CADE aprovou a compra, mas,
vetou novas aquisicoes de financeiras durante 30 meses. A operagao de compra foi
concluida somente em outubro de 2017, apds aprovagao do Banco Central.

A acgéo do banco Itat encerrou o ano de 2012 cotada no valor de R$33,99, ja
em 2017 encerrou o ano cotada em R$42,58. Mesmo em meio ao cendrio de
incertezas politicas o periodo 2015-2016, as a¢gdes o banco se mantiveram como
uma boa opg¢ao de compra.



4.2 Apresentacao do grafico das séries
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4.3 Principais Tendéncias

=ne publicado no TradingView.com, Outubre 07, 2018 02:05 -03
BMFBOVESPA_DLY:ITUB4, 1W 47.24 ¥ -0.16 (-0.34%) 0:44.25 H:48.80 L:43.24 C:47.24

JNIBANCO HOLD, 15, BMFBOVESPA

4750

45.00

Criado com



4.4 Topos e Fundos
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4.5 Principais padroes de Candles
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4.6 Analise do padrao de comportamento do Volume
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4.7 Analise da Volatilidade Historica das Séries
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CONCLUSAO

Concluimos por meio desse trabalho que a Analise Técnica € uma boa
ferramenta para um investidor que ter possuir alguma previsdo quanto aos
investimentos, mas ressalva-se que ndo € a unica.

o IBOV apresenta uma tendéncia de alta, com os disturbios politicos, ainda

mantém-se na tendéncia de alta.



