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1 INTRODUCAO

O presente trabalho tem por objetivo analisar as estratégias de compra e vendas
de a¢bes das empresas Gerdau (GGBR3) e Localiza (RENT3). Para tanto, utilizando-se de
média moével aritmética de 9 periodos e indice de forga relativa 9 periodos.

Tais indicadores séo representa¢des grafica de uma formula matematica, utilizando
como dados de entrada o preco, o volume, ou os dois juntos. O pre¢o pode ser de
abertura, fechamento, maximo ou minimo. O indicador é plotado junto ao grafico principal
do preco da agdo em um determinado periodo de tempo. Fornecem sinais de compra ou
venda, indicam a tendéncia da acéo, da forca dessa tendéncia, do grau de saturacédo de
uma alta ou baixa e servem também como filtro de flutua¢Bes de prego que podem
dificultar a interpretacéo do gréfico.

As avaliagfes dos setups contam com a utilizacéo de backtestings, que consiste
em comparar, através de testes estatisticos, as perdas histéricas de uma carteira de ativos
em determinado periodo. As empresas GGBR3 e RENT 3 serdo avaliadas por meio de
backtestings usando o grafico de Candles diarios no periodo entre 01/07/14 e 30/06/16. O
estudo também contard com as analise de tendéncia, volume e volatilidade de cada
empresa.

2 BACKTESTINGS GGBR3

Grafico 1: Visao geral acdo GGBR3 de jul 2014 — jun 2016

Fonte: Bussola do Investidor (2016)
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2.1 EMPRESA GERDAU E O SETUP
IFR-9

A Gerdau € lider no segmento de agos longos nas Américas E uma das principais
fornecedoras de acos especiais do mundo. No Brasil, também produz acos planos e
minério de ferro, atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos ao mercado e a
competitividade das operacgdes. Além disso, é a maior recicladora da América Latina e, no
mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de sucata em aco, refor¢cando seu
compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. As agfes das
empresas Gerdau estao listadas nas bolsas de valores de Sao Paulo, Nova lorque e
Madri.

Acredita-se que a Gerdau S.A. é uma empresa que tem uma estrutura adequada em
comparagdo a seus pares e posicao de destaque nos mercados em que atua, contando
com importantes diferenciais e que mantém tendéncia de alta de longo prazo para sua
holding de controle. Apesar dessa visdo, é necessario ressaltar o possivel envolvimento da
companhia na operacéo Zelotes, que investiga fraude a decisdes do CARF. Caso essa
participacdo venha a ser confirmada pela justi¢ca, os riscos financeiro e de imagem podem
alterar a visdo com relagéo ao papel.

As acdes da empresa conseguiram recentemente superar importante resisténcia
na faixa de 8,90 com forca e convicgdo, dado um forte sinal de predominancia da forga
compradora e apontando para uma grande possibilidade de continuacao das altas. No
médio prazo a tendéncia de alta para os pre¢os da Gerdau também segue vigente, ja que
a acgdo continua formando topos e fundos cada vez em patamares mais elevados e
apresenta as médias mdveis ascendentes.

O indicador utilizado para analisar as a¢des dessa empresa foi o IFR que é um
indicador técnico que mede em cada momento a interacao das forgas de oferta e de
demanda no mercado expresso por porcentagem de modo que suas bandas de oscilagbes
encontram entre 0% e 100%, sendo 50% sua zona neutra. A medida em que o IFR se
aproxima de 100% as forgas empregadas pela demanda (compradora) sdo maiores que as
impostas pela oferta (vendedora), sinalizando um possivel aumento no prego desse ativo.
E ao contrario, quando o IFR esta muito proximo de 0% o ativo estd em uma situacéo
chamado sobrevendido, indicando um sinal de compra do ativo, pois a forca vendedora é
maior que a compradora.

2.2 ANALISE DE TENDENCIAS

Grafico 2: Analise de tendéncias GGBR3 de jul 2014 a jun 2016
Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A partir das tendéncias apresentadas nota-se que a partir de julho de 2014 a janeiro de
2016 ocorre uma forte tendéncia de baixa, justificada por uma tendéncia primaria de baixa



no periodo acompanhada de trés grandes tendéncias secundarias de baixa. O cenario
muda a partir de fevereiro de 2016 onde foi observado uma leve tendéncia secundaria de
alta o que pode justificar a alta dos precos nos proximos meses.

2.3 ANALISE DE VOLUME

Gréfico 3: Andlise do volume GGBR3

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A partir da analise do volume no periodo € observado em marco de 2016 uma
grande alta na quantidade das negocia¢fes o que justifica a forte reverséo de alta ocorrido
no periodo, o mesmo ocorre no final de junho de 2016, nos periodos seguintes o volume
se mantém constante.

2.4 ANALISE DA VOLATILIDADE
HISTORICA

Gréfico 4: Andlise da volatilidade GGBR3

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A partir do grafico apresentado nota-se que ha dois periodos com uma acentuada
elevacdo na volatilidade, em setembro/outubro de 2015 e no final de fevereiro e meio de
marc¢o de 2016, tal indicador afirma as tendéncias, no caso apresentada o aumento nos
precos se sustentou pelo aumento na volatilidade.



2.5 PONTOS DE ENTRADA E SAIDA
SETUP IFR-9

Gréfico 5: Entrada e saida GGBR3 de jul 2014 — jun 2016

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

2.6 TABELA IFR-9

Tabela 1: Resultado do backtestings jul 2014 — jun 2016 Fonte: Elaboracéo Prépria (2016)

2.7 GRAFICO DE RENTABILIDADE DO
CAPITAL ACUMULADO



Gréfico 6: Rentabilidade do Capital Acumulado (R$)
Fonte: Elaboracao Prépria (2016)

2.8 GRAFICO DE RETORNO
PERCENTUAL LIQUIDO

Grafico 7: Retorno Percentual Liquido

Fonte: Elaboragéo Prépria (2016)

2.9 GRAFICO DE RETORNO MEDIO
POR TRADE

Gréfico 8: Retorno Médio por Trade

Fonte: Elaboragéo Prépria (2016)

3 BACKTESTINGS RENT3

Gréfico 9: Visdo geral acdo RENT3 de jul 2014 — jun 2016

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

3.1 EMPRESA LOCALIZA E O SETUP
MMA-9

A Localiza é uma empresa de aluguel de carros que esta no mercado ha mais de 42 anos
e se destaca hoje como sendo a maior rede de aluguel de carros da América do Sul. Ela é



avaliada em 3,6 bilhdes de ddlares, com uma plataforma de negécios sinérgicos, ela tem
uma margem competitiva e uma sélida performance financeira.

Mesmo com desempenho da economia brasileira fraco, ela conseguiu continuar a
crescendo e tendo uma alta média de lucros e suas a¢des negociadas na Bolsa de Valores
de Sao Paulo (BM&FBovespa) desde 2005. E Apds um periodo com uma tendéncia
primaria de baixa de abril a outubro de 2015, com um volume elevado no final de outubro,
a mesma retorna ao crescimento até o periodo final, junho de 2016.

O indicador utilizado na andlise desta empresa foi a média mdvel que sao recursos
utilizados na analise técnicas com a finalidade de suavizar o efeito ziguezague do grafico,
transformando-os em um alinha ou curva que indicara de forma clara a tendéncia da acao
e servem também como suporte natural dos precos. A andlise aritmética pode ser a média
maovel simples ou a média mével ponderada.

A média movel simples é uma média sobre um conjunto de valores tendo seu célculo
realizado sobre um nimero concreto de valores num determinado periodo. Esta média
incorpora um novo valor de modo que se mantenha sempre o periodo determinado, sendo
calculada depois que o preco fecha. Uma média mais longa tende a ser menos sensivel a
variacdo dos precos, produzindo assim menos movimentos volateis.

Na média mével ponderada as cotagdes mais recentes possuem maior peso na
andlise aritmética. Podendo-se utilizar dois tipos de calculos. O primeiro considera as
Ultimas cotagdes mais de uma vez e o segundo atribui um fator de pondera¢éo maior para
as Ultimas cotagbes e multiplica-se por esse fator.

3.2 ANALISE DE TENDENCIAS

Gréfico 10:; Analise de tendéncias RENT3 de jul 2014 a jun 2016
Fonte: Bussola do Investidor (2016)

Conforme as tendéncias acima, percebe-se que de abril de 2015 inicia-se uma tendéncia
de baixa priméaria que s6 consegue uma reversao no final setembro do mesmo ano e a
partir do final de janeiro de 2016, a RENT3, tem 0s seus precos elevados, o que pode ser
observado com a tendéncia primaria de alta que se iniciou.



3.3 ANALISE DE VOLUME

Grafico 11: Analise do volume RENT3 Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A partir da andlise do volume no periodo é observado em Agosto de 2014 uma grande alta
na quantidade das negociacdes o que justifica a forte reverséo de alta ocorrido no periodo,
0 mesmo ocorre novamente, no final de outubro do mesmo ano, porém tal elevacéo de
preco ndo dura muito tempo, fazendo com que os prec¢os voltem diminuir.

3.4 ANALISE DA VOLATILIDADE
HISTORICA

Gréafico 12; Analise da volatilidade RENT3

Fonte: Bussola do Investidor (2016)

A partir do grafico apresentado nota-se que ha dois periodos com uma acentuada
elevacdo na volatilidade, em setembro/outubro de 2015 e no final de fevereiro e meio de
marco de 2016, tal indicador afirma as tendéncias, no caso apresentada 0 aumento nos
precos se sustentou pelo aumento na volatilidade.

3.5 PONTOS DE ENTRADA E SAIDA
SETUP MMA-9

Graéfico 13; Entrada e saida RENT3 de jul 2014 — jun 2016



3.6 TABELA MMA-9

Tabela 2: Resultado do backtestings jul 2014 — jun 2016

Fonte: Elaboragéo Prépria (2016)

3.7 GRAFICO DE RENTABILIDADE DO
CAPITAL ACUMULADO

Grafico 14: Rentabilidade do Capital Acumulado (R$)
Fonte: Elaboracgéo Prépria (2016)

3.8 GRAFICO DE RETORNO
PERCENTUAL LIQUIDO

Gréfico 15:; Retorno Percentual Liquido

Fonte: Elaboracéo Prépria (2016)

3.9 GRAFICO DE RETORNO MEDIO
POR TRADE



Grafico 16: Retorno Percentual Liquido

Fonte: Elaboracao Prépria (2016)
CONCLUSAO

Neste trabalho, apresentamos as analises técnicas utilizando os métodos MMA-9 (média
movel aritmética de nove periodos) e IFR-9 (indice de forca relativa de nove periodos)
para as acdes GGBR3 e RENT3. Foi possivel fazer a andlise das series dos graficos de
candles, demonstrando as tendéncias de alta e baixa, as analises de volatilidade e volume
histérico, permitindo que com o auxilio desta técnica temos maior expertise para saber o
momento mais apropriado para entrar no mercado comprando ou vendendo, e
compreendermos que os padrées somente aumentam a probabilidade de acertos.

Ao analisar a evolucao do capital liquido da RENT 3 a partir de julho de 2014, utilizando o
MMA-9, verifica-se que ele se inicia com uma serie de prejuizos, apresentando uma leve
recuperacdo em outubro do mesmo ano. A partir deste momento o investimento apresenta
uma boa elevacéo, porém volta a cair em dezembro. O ano de 2015 inicia com a queda
gue ja estava ocorrendo no ano anterior, e nota-se recuperacgao a partir de julho de 2015
mantendo-se crescente até outubro. Partir deste més verifica algumas oscilacdes entre
guedas e altas e o investimento fecha em junho de 2016 apresentado um valor pouco
acima do capital inicial, R$ 53.819,60.

Apesar de uma grande variagdo com relagdo a rentabilidade, conforme mostrado no
gréfico da Rentabilidade Acumulada Liquido, o setup no final ndo teve um lucro expressivo
e 0 capital permaneceu praticamente igual no fim do periodo analisado.

Na GGBR3 utilizou-se o setup IFR-9 para a andlise do backesting. Inicia-se também com
um capital de R$50.000,00 para investimento e verifica-se que 2014 apresenta prejuizos
durante todo o ano. De janeiro a maio de 2015 o investimento apresenta uma pequena
alta, fechando em R$ 53.759,40. Porém a partir de setembro até o fechamento do
investimento, em julho de 2016, verifica-se consideraveis perdas, fechado com um capital
liquido de R$ 42.237,00, bem abaixo do esperado.

Nesse backtesting em especifico, ficou mais evidente a importancia do uso de
ferramentas que néo foram utilizadas neste trabalho como o controle de risco e a
colocacgéo de um stop loss para se proteger de imprevistos e evitar perdas muito
acentuadas como a que foi observada no final do periodo onde houve uma perda de
aproximadamente R$7.000,00 liquidando todo o lucro acumulado.
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