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1 INTRODUGAO

O presente trabalho tem por objetivo fazer uma analise grafica de Candles
diarios das empresas Localiza (RENT3), Gerdau (GGBR3) e IBOVESPA (IBOV) no
mercado de agdes, no periodo entre julho de 2010 a julho de 2016. Para tal, ira
utilizar-se da analise fundamentalista e técnica.

A andlise fundamentalista apresentara uma visdo geral da situagao
econbmica de cada empresa no periodo determinado. Essa analise da-se por meio
da observacado do percentual de lucros e perdas. Para os investidores € de suma
importancia ter informacdes da evolugao da empresa diante do cenario econdmico
para que tomem decisdes de investir e assim, otimizar os resultados de suas
aplicagdes em agdes negociadas na bolsa de valor.

Em contrapartida a andlise técnica €, de acordo com Correia (2008), uma
forma de analisar o mercado por meio da observacéo de graficos e indicadores
derivados dos precos. Esta analise utiliza-se de sinais que o mercado emite, sendo
eles o prego, volume de negdcios e o total de contratos em aberto.

Dessa forma, apresenta-se a analise dos principais fatores econémicos e
eventos que impactaram as séries no periodo, identificando as principais tendéncias
primarias, secundarias e terciarias; pontos de entrada e saida (compra e venda)

trades vencedores.



2 ANALISE DA EMPRESA IBOVESPA

Grafico 1: Viséo geral acdo IBOV de jul 2010 — jul 2016

08/07/2016: W IBOY, D 0:52019.55 H:53166.49 L:52019.55 C:53064.66 @ Bussola do Investidor
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2.1 ANALISE FUNDAMENTALISTA

O Ibovespa ¢é o principal indicador do mercado acionario brasileiro. Quando o
jornal informa que a bolsa subiu ou caiu é justamente sobre o IBOV que se comenta.
O indice Bovespa é o resultado de uma carteira tedrica de ativos, elaborada de
acordo com os critérios estabelecidos em sua metodologia que sdo baseadas no
volume negociado pelas agdes e por seu valor de mercado. O objetivo do indice é
ser o indicador do desempenho medio das cotagdes dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de agdes brasileiro. O Ibovespa
existe ha 50 anos e ao longo das décadas se tornou um indicador de extrema
relevancia. Além de fornecer informagcbes para o mercado em geral, o indice
Bovespa é utilizado como indicador de referéncia para uma série de ativos e
produtos de investimentos permitindo avaliar seu desempenho e gerando opg¢des de

investimentos.



O ano de 2016 foi marcado até o momento por uma boa movimentagéo altista
no lbovespa, apesar do cenario de recessdo econbmica no pais prevalecer, essa
movimentacao foi resultado de uma perspectiva de mudancga na politica do Brasil,
que veio a se concretizar com o impeachment da presidente Dilma Rousseff.
Credita-se uma parcela importante dessa tendéncia de alta, as cotagbes do minério
de ferro que se valorizaram no mercado internacional desde janeiro e ao barril de

petroleo que também se valorizou no mercado internacional.

Alguns indicadores econOmicos dao esperanga de um 2017 melhor,
principalmente os de confianga do consumidor, industria e empresariado. Essa
motivagcdo de melhora na economia € devido a troca de governo. Diante do cenario
positivo, acredita-se que a tendéncia de alta do Ibovespa deve permanecer no

segundo semestre de 2016.

2.2 ANALISE TECNICA

No médio prazo, a tendéncia para a IBOVESPA continua de alta, mantendo a
maior probabilidade de que a predominadncia da forga compradora continue
empurrando para cima os pregos da empresa. Essa perspectiva é claramente
observada pela formacao de topos e fundos ascendentes para os pregos da IBOV
no grafico diario, pelas médias mdveis positivamente inclinadas e pelo volume
financeiro maior nos dias de alta, conforme pode ser observado pelo indicador de

acumulacgao/distribuicao.

No curto prazo, a perspectiva € neutra para os pregcos da empresa. Existe,
entretanto, uma grande chance de movimentag¢des mais explosivas para 0s pregos

caso ocorra o rompimento dos patamares mais proximos de suporte e resisténcia.



Uma oportunidade de compra na IBOVESPA, podera surgir caso os pregos
consigam romper a resisténcia em 53064(linha vermelha no grafico), dentro de
caracteristicas ideais, cenario que abriria a possibilidade de liberacdo da forca
acumulada durante o processo congestivo e consequentemente de aceleragao da
tendéncia principal de alta. Seria interessante avaliar a venda dos papéis da
empresa caso ocorra o rompimento do suporte, ja que este sinal poderia colocar em

duvida a tendéncia de alta de médio prazo para os pregos.

2.3 IDENTIFICACAO DE TENDENCIAS

Grafico 2: Analise de tendéncias IBOV
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2.4 IDENTIFICAGAO DE TOPOS E FUNDOS

Grafico 3: Analise de topos e fundos IBOV
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2.5 IDENTIFICAGCAO DOS CANDLES E FORMAGCOES GRAFICAS

Grafico 4: Analise de candles IBOV
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Gréfico 5: Analise de formacgbes graficas IBOV
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Grafico 6: Analise de formacgdes graficas IBOV
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2.6 ANALISE DO PADRAO DE COMPORTAMENTO DO VOLUME

Grafico 7: Analise do volume IBOV
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2.7 ANALISE DA VOLATILIDADE HISTORICA DAS SERIES

Grafico 8: Analise da volatilidade IBOV
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3 ANALISE DA EMPRESA LOCALIZA

Grafico 9: Viséo geral acdo RENT3 de jul 2010 — jul 2016
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3.1 ANALISE FUNDAMENTALISTA

A Localiza (RENT3)é uma empresa especializada em aluguel, gerenciamento
e gestao de frotas. Pioneiros neste ramo de atuacéo no Brasil, realiza a cobertura de
todo o ciclo de vida da frota de carros das empresas, aluguel de veiculos e

tecnologia em gestao de frotas.

A Localiza foi fundada em 1973, em Belo Horizonte (MG). No final da década,
a empresa iniciou seu processo de expansao abrindo filiais no Espirito Santo, Rio de
Janeiro, Bahia, Maranhdo e no Ceara. Lider no mercado brasileiro de locacédo de
automoveis desde 1983, a Localiza atua também na gestao de frotas, na revenda de
veiculos usados e tem uma divisao de franchising que administra o relacionamento
com 252 agéncias franqueadas no Brasil e no exterior. Atualmente, a companhia
tem mais de 110.000 carros e mantém operagdes no Brasil e em outros oito paises

da América do Sul.



No periodo de 2010 a 2014 a Localiza apresenta resultados de lucro liquido,
receita liquida e Ebtida sempre crescentes e com resultados bastante positivos. O
ano de 2015 apresentou um cenario instavel, marcado por elevagdo de juros e
inflagdo, mas a Localiza (RENT3) seguiu reportando resultados consistentes,
marcados por uma boa gestdo. A empresa apresenta vantagens competitivas
relevantes, que vao desde a captagédo de recursos, aquisigao, aluguel e venda de

carros.

A expectativa de melhora no cenario econébmico com a confirmagdo do
impeachment, deve favorecer a empresa, que mesmo em um cenario de retracao
econdmica conseguiu entregar bons resultados. A Localiza deve seguir sua
estratégia de precos no segmento de locagdo com objetivo de ganhar market share.
Diante dos fatos apresentados acima, enxerga-se uma tendéncia de alta no longo
prazo para a empresa. Acredita-se que a Localiza deve manter taxas elevadas de
crescimento e de rentabilidade, que seguem sustentadas por uma estrutura

financeira solida.

3.2 ANALISE TECNICA

A médio prazo, a tendéncia para a Localiza continua de alta, mantendo a
maior probabilidade de que a predominadncia da forca comparada continue
empurrando para cima os pregos da empresa. Essa perspectiva é claramente
observada pela formacgao de topos e fundos ascendentes para os pregcos da RENT3
no grafico diario, pelas médias modveis positivamente inclinadas e pelo volume

financeiro maior nos dias de alta.



No curto prazo, a perspectiva € neutra para os pregcos da empresa. Existe,
entretanto uma grande chance de movimentagdo mais explosivas para os precos
caso ocorra o rompimento dos patamares mais proximos de suporte e resisténcia.

Este cenario € acarretado pelo processo de acumulo de forgas observado nos
ultimos pregdes, que esta sendo causado pela queda na volatilidade dos precos.
Com isso, o rompimento do suporte ou da resisténcia poderia ser o estopim pra a
liberagdo das forcas acumuladas durante o0 processo congestivo e
consequentemente a ocorréncia de movimentagdes mais amplas para o prego.

O rompimento da resisténcia mais proxima devera ocasionar a aceleragao
das altas e continuacado da tendéncia de alta de médio prazo. Ja o desrespeito ao
suporte poderia colocar em duvida a perspectiva altista para os precos no médio
prazo.

Uma oportunidade de compra na podera surgir caso 0S pregos consigam
romper a resisténcia em 39,66 (linha vermelha no grafico), dentro de caracteristicas
ideais (fechamento proximo da maxima e volume acima da média), cenario que
abriria a possibilidade de liberagdo da forgca acumulada durante o processo
congestivo e consequentemente de aceleragcao da tendéncia principal de alta. Seria
interessante avaliar a venda dos papéis da empresa caso ocorra 0 rompimento do
suporte, ja que este sinal poderia colocar em duvida a tendéncia de alta de médio

prazo para 0s pregos.



3.3 IDENTIFICAGAO DE TENDENCIAS

Grafico 10: Analise de tendéncias RENT3
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3.4 IDENTIFICAGAO DE TOPOS E FUNDOS

Grafico 11: Andlise de topos e fundos RENT3
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3.5 IDENTIFICAGAO DOS CANDLES E FORMAGOES GRAFICAS

Grafico 12: Analise de candles RENT3
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Grafico 13: Anadlise de formagdes graficas RENT3
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3.6 ANALISE DO PADRAO DE COMPORTAMENTO DO VOLUME

Grafico 14: Analise do volume RENT3
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3.7 ANALISE DA VOLATILIDADE HISTORICA DAS SERIES
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4 ANALISE DA EMPRESA GERDAU

Grafico 16: Viséo geral acdo GGBR3 de jul 2010 — jul 2016
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4.1 ANALISE FUNDAMENTALISTA

A Gerdau é lider no segmento de agos longos nas Américas e uma das
principais fornecedoras de acgos especiais do mundo. No Brasil, também produz
acos planos e minério de ferro, atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos
ao mercado e a competitividade das operagdes. Além disso, € a maior recicladora da
América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de
sucata em aco, reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel
das regides onde atua. As acdes das empresas Gerdau estao listadas nas bolsas de
valores de Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

Segundo Barbosa (2011) A Gerdau registrou lucro liquido de 2,4 bilhdes de
reais em 2010. A empresa apresentou um recorde historico de vendas fisicas
consolidadas, de 19,2 milhdes de toneladas. Segundo a companhia, as vendas foram

impulsionadas pela maior demanda por acos longos no continente americano, com



destaque para os mercados da construcdo civil e industria. Em 2012, apresentou
queda de 29% na lucro em relagao a 2011. A companhia atribuiu a redug¢ao do lucro
a uma queda das vendas provocada pela menor demanda mundial de ago como
consequéncia da crise econdmica internacional e o aumento dos pregos das
matérias-primas que impactou negativamente nos lucros.

O atual cenario econdmico de crise no pais, e a desaceleracdo da economia
mundial impactam diretamente na operagao de GGBR3. A producdo mundial de aco
caiu 2% no 1816, comparado ao mesmo periodo de 2015, a previsdo para 2016 é
de reducgédo de 0,8% na demanda global de a¢o. No Brasil, a Gerdau, ja sente a
melhora na demanda interna apdés um primeiro semestre de reducdo de 24% na
demanda comparado ao primeiro semestre de 2015. O segundo semestre de 2016
deve ser de relativa recuperacdao com o aumento na demanda, cenario que confirma
que, apesar da crise, a perspectiva de melhoria ja tem sinais solidos de estar se
materializando. No setor automotivo (agos especiais), a demanda permanece fraca.

Acredita-se que a Gerdau S.A. € uma empresa que tem uma estrutura
adequada em comparagao a seus pares e posi¢ao de destaque nos mercados em
que atua, contando com importantes diferenciais e que mantém tendéncia de alta de
longo prazo para sua holding de controle. Apesar dessa viséo, é necessario ressaltar
o possivel envolvimento da companhia na operagao Zelotes, que investiga fraude a
decisdes do CARF. Caso essa participacdo venha a ser confirmada pela justica, os

riscos financeiro e de imagem podem alterar a visdo com relagao ao papel.

4.2 ANALISE TECNICA

As acdes da empresa conseguiram recentemente superar importante
resisténcia na faixa de 8,90 com forca e convicgdo, dado um forte sinal de

predominancia da forca compradora e apontando para uma grande possibilidade de



continuagdo das altas. A importancia do sinal altista € reforcado pelo fato do
rompimento ter ocorrido com um candle de forga e volume financeiro acima da
média.

No médio prazo a tendéncia de alta para os pregos da Gerdau também segue
vigente, ja que a acao continua formando topos e fundos cada vez em patamares
mais elevados e apresenta as médias moéveis ascendentes.Outro fator positivo é o
indicador de acumulagao/distribuicao positivamente inclinado, o que demonstra que
o volume financeiro segue sendo maior nos dias de alta do que nos dias de queda,

apontando a saude da tendéncia de alta de médio prazo.

Diante da perspectiva negativa apresentada, observa-se que ndo € uma boa
estratégia realizar operagdes de compra das agdes da Gerdau, pois verifica-se que
no presente cenario econdmico as agoes estdo se desvalorizando a cada ano do
periodo analisado. Caso os precos da empresa desrespeitem o suporte em 8,90 a
tendéncia de alta de médio prazo seria colocada em duvida e a perspectiva de alta
no curto prazo também seria desconfigurada. Neste contexto, caso isso ocorra
recomenda-se que se avalie vender as agbes da empresa que estiverem em

carteira.



4.3 IDENTIFICAGAO DE TENDENCIAS

Grafico 17:
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4.4 IDENTIFICAGAO DE TOPOS E FUNDOS

Grafico 18: Andlise de topos e fundos GGBR3
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4.5 IDENTIFICAGAO DOS CANDLES E FORMAGOES GRAFICAS

Grafico 19: Analise de candles GGBR3
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Grafico 20: Andlise de formacgdes graficasGGBR3
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4.6 ANALISE DO PADRAO DE COMPORTAMENTO DO VOLUME

Grafico 21: Analise do volume GGBR3
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4.7 ANALISE DA VOLATILIDADE HISTORICA DAS SERIES
GRAFICO 22: Andlise da volatilidade GGBR3
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CONCLUSAO

Apresentamos no presente trabalho as analises técnicas do IBOVESPA
(IBOV), da Gerdau (GGBR3) e Localiza (RENT3). A partir das analises de
tendéncias, volatilidade e volume foi verificado que a IBOV tende a alta, o que nos
demonstra que a forga compradora continua elevando os pregos do IBOV, tal
perspectiva foi observada a partir dos graficos apresentados, na qual apresentou-se
topos e fundos ascendentes, acompanhado de médias moveis inclinadas
positivamente e também pela variacdo do volume, sendo maior em dias de alta.

Conforme verificado com as tendéncias de alta e com os topos e fundos com
patamares cada vez mais elevados, acompanhada de médias moveis ascendentes e
volume financeiro que consegue ser maior em dias de alta do que em dias de queda,
nos auxilia na conclusdo de que a GGBR3 tem uma reforcada tendéncia de alta
quando analisada no médio prazo.

A partir da analise técnica utilizada na agcdo RENT3 foi possivel observar que
a mesma passa por um periodo de indecisdo no curto prazo, mas que pode ser
mudada a partir, por exemplo, do rompimento da resisténcia, que é a perspectiva
mais esperava, fazendo com que o preco das agdes tenha seu valor elevado,

portanto, a recomendacao apos o ocorrido desse evento sera a compra dessa acgao.

Foi concluido que por meio da analise técnica a leitura do mercado se torna
mais dinamica, pois, a partir da leitura dos sinais que a mesma emite ha a
possibilidade dos agentes utilizarem do mercado de agdes com mais seguranga €
precisao nos acertos. A partir do desenvolvimento do presente trabalho foi possivel o
aprofundamento sobre a andlise técnica de acbes e suas funcionalidades através

das ferramentas utilizadas.
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