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AS MUDANGCAS NO ATIVO PERMANENTE DAS SOCIEDADES ANONIMAS
DECORRENTES DAS ALTERAGCOES DA LEI 11638, MEDIDA PROVISORIA 449,
INCLUSIVE AS NOVAS ORIENTAGCOES DO CPC.

RESUMO

O presente trabalho tem por objetivo estudar com maior
profundidade os efeitos das novas normatizacdes contdbeis sobre o
Ativo Permanente das empresas. Tais normatizacdes foram
introduzidas pela lei 11638/07, pelos pronunciamentos contdbeis do
CPC (Comité de Pronunciamentos Contédbeis) e pela Medida Provisdria
449/08. Assim, o artigo ird procurar demonstrar com praticidade as
novas medidas orientadas pela nova legislacéao procurando
evidenciar a forma pela qual o0s novos procedimentos coadunam com
as normas internacionais listadas pelo IASB (International
Acconting Standard Board). Nosso objetivo é promover uma discusséo
conceitual acerca das mudancas ocorridas e suas conseqiiéncias para
as praticas contédbeis brasileiras. Posteriormente, procuraremos
evidenciar nas demonstracdes da Cia Vale do Rio Doce a adocgdo das
novas normas. Sempre que possivel, tentaremos estabelecer ligacdes

entre as disciplinas cursadas no periodo corrente.

PALAVRAS-CHAVE

MP 449, lei 11638, internacionalizacdo, normas contébeis,

pronunciamentos contabeis, CPC.

INTRODUGAO



As inovacdes trazidas para o) cotidiano das empresas
brasileiras ao final do ano de 2007 através da lei 11638 sdo, ha
tempos, debatidas no meio contabil e no Poder Legislativo. Trata-
se, sobretudo, de uma forte tendéncia a padronizacdo das formas de
demonstrar os resultados financeiros das companhias com as normas
internacionais de contabilidade - ditadas pelo IASB (International
Accounting Santadards Board) - com o objetivo de tornar os

relatdérios inteligiveis universalmente.

Esse movimento de convergéncia para as normas internacionais
demonstra, portanto, de forma <clara, a insercdo do Brasil no
cendrio econdémico mundial. Com a crescente abertura do mercado de
capitais e com o crescimento das empresas brasileiras com acdes
negociadas em Bolsa, o Brasil passou a atrair a atencdo de
diversos investidores estrangeiros. Estes passaram a enxergar o0
Brasil como um “porto nem tanto inseguro” para alocar seus
investimentos. Assim, tornar as normas brasileiras de
contabilidade alinhadas com as normas vigentes no resto do mundo é

uma tarefa que urge e vem sendo discutida héd algum tempo.

Porém, tratar deste alinhamento é mais complexo do que se
imagina. Muito mais do que alterar formas de apresentacdo de
relatdédrios ou simplesmente efetuar modificagdes nos planos de
contas das empresas, a nova lei traz em seu bojo uma mudanca de
cultura. Como dizem os ©professores da FIPECAFI, Sérgio de
Iudicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke (2008), a nova
legislacao prima normatizar uma escrita contabil regida

primeiramente pela esséncia em detrimento da forma.

O qgque 1isso quer dizer em termos praticos? Significa que é
preciso enxergar além dos documentos que chegam as mdos do
contador. E preciso compreender a esséncia econdémica da transacéo
representada por aquele documento. Assim, o profissional tem a seu
cargo um exercicio de interpretacdo e Jjulgamento, o qual, sendo
bem feito, ird imprimir nos resultados contédbeis a serem

publicados maiores transparéncia e fidelidade a realidade



econbmica das organizacgdes. Essas praticas vdo de encontro,
portanto, a necessidade de aumentar a niveis extremos de rigor a
transparéncia das informacdes visto que had um numero crescente de
usuarios 1interessados em compreendé-las, interpreta-las para

fomentar as suas decisdes sobre investimentos.

Ao longo do ano de 2008 foram editados novos pronunciamentos
técnicos do CPC e a MP 449, que complementaram os dispositivos da
lei 11638. Portanto, a classe contdbil ainda contard com novos
direcionamentos, pois as mudancas além de préaticas envolvem um
debate acentuado, pois, como j& foi dito, trata-se de uma mudanca

de cultura, substancialmente.

Ao longo deste trabalho serdo demonstradas as alteracdes
sofridas pelo Ativo Permanente das empresas sempre
contextualizadas com o teor das mudancas em nivel macro no
ambiente das organizacdes. Posteriormente, passaremos a analise
das demonstracdes contdbeis de 31/12/2008 da Cia Vale do Rio Doce
procurando evidenciar e comentar a adogcdo dos novos critérios

estabelecidos legalmente.

1. ALTERAGOES INICIAIS DA 11638 SOBRE O ATIVO PERMANENTE.
1.1. Grupo Investimentos

Para o grupo Investimentos, as principais alteracdes
promovidas foram acerca do método de avaliagdo. A extincdo do
conceito de Relevancia para os investimentos considerados
Permanentes merece destaque. Os conceitos de Controlada e Coligada
permanecem inalterados. Porém, a escolha do método de avaliacéao
dos investimentos em outras empresas passa a observar o critério
da Influéncia Significativa, que detalharemos adiante. O método de
Custo de Aquisicdo continua a ser utilizado para outros tipos de
investimentos, tais como imdéveis ndo destinados ao uso da empresa,

obras de arte, incentivos fiscais, etc.



Em substituicdo ao conceito de Relevancia, a nova lei trouxe o
conceito de Influéncia Significativa'. Tal conceito considera a
participacgdo efetiva da investidora na administragdo da investida.
Portanto, todos o©0s investimentos considerados permanentes em
outras entidades passam a ser avaliados pela Equivaléncia
Patrimonial, proporcionando maior transparéncia e dotando as
demonstracdes contédbeis da investidora de maior fidelidade a sua

real situacdo econdmico-financeira.

A adocdo do conceito de influéncia significativa traz mudancas
importantes em relagcdo ao que se fazia anteriormente. A
Equivaléncia Patrimonial serd adotada sempre que a investida e a
investidora tiverem um controle comum - por mesma pessoa juridica,
mesma pessoa fisica ou mesmo conjunto de ©pessoas fisicas -
proporcionando, portanto, maior transparéncia nas demonstracdes da
investidora. Na realidade, o valor da participacdo na investida
excede o valor financeiro investido, por conta de sua influéncia
na administracdo. Trata-se neste sentido, de uma mudanca incisiva

nas praticas adotadas.

1.2) Grupo Imobilizado

Com relacdo ao Imobilizado, o seu conceito sofreu uma pequena
alteracdo. Antes da lei 11638, considerava-se que o0s Dbens
destinados a manutencdo das atividades da companhia deveriam ser
classificados no Ativo Permanente - Imobilizado. No entanto, com a
nova norma, passam a ser classificados no Imobilizado apenas os
direitos que representem bens corpdreos. Portanto, Marcas e
Patentes, Direitos Autorais e ndo Autorais e Concessdes néo

deverdo integrar o grupo do Ativo Permanente Imobilizado.

Outra alteracdo muito importante implementada ¢é a dque se

refere a adocdo da primazia da esséncia do uso dos bens em

! SANTOS, Ariovaldo dos. Palestra sobre a lei 11638. Disponivel em WWW . fipecafi.com.br
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detrimento da propriedade juridica dos mesmos. Ou seja, desde que
a companhia utilize o bem, se beneficie de seus recursos e assuma
seus riscos, este bem deverd ser classificado no Permanente -

Imobilizado. Caso, por exemplo, do arrendamento mercantil.

Ainda no Imobilizado, os critérios de depreciacdo passam a ser
mais flexiveis com a possibilidade de adocdo da vida uatil
econdmica como item véalido para calculo das depreciacdes. Assim,
espera-se maior transparéncia nas demonstracdes contdbeis wvisto
que a metodologia de cédlculo da depreciacdo corresponderd ao real
desgaste dos eqgquipamentos. Vemos novamente confirmada a primazia
da esséncia econdmica pela forma, caracteristica fundamental da

nova sistematizacéo.
1.3) Grupo Intangivel

A nova legislacdo determina a criacdo do grupo Intangivel.
Neste grupo sé&o classificados todos os bens incorpdéreos que antes
eram classificados no Imobilizado. Além disso, elementos que antes
figuravam no extinto Ativo Diferido, passam a ser classificados no
Intangivel. Como exemplo, podemos citar oS gastos com

desenvolvimentos de novos produtos e fédrmulas.

Uma novidade importante introduzida pela nova legislacdo é o
tratamento dado ao Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura
(Goodwill, ou mesmo Fundo de Comércio). Esse &gio passa a ser
classificado no Ativo Intangivel. Estes valores correspondem ao
pagamento a maior entre o valor de mercado e o valor efetivamente
pago. Eles correspondem a elementos intangiveis tais como
clientela, ponto comercial, treinamento, experiéncia, status da
marca, contratos ja firmados, etc. Tais fatores podem produzir uma
rentabilidade no futuro, Jjustificando assim, seu pagamento no ato

da negociacédo.

A partir de 2009, com a edicdo da MP 449, este tipo de &gio
ndo poderd mais sofrer amortizacdes, ficando sujeito ao teste de

recuperabilidade. Este é um ponto da lei que tem gerado



controvérsias. A responsabilidade pela elaboracdo do impairment
test, a forma pela qual ele deve ser elaborado ainda nédo foi
objeto de regulamentacdo. Inicialmente, a proéopria empresa o fara,
para melhor avaliar seus ativos. No entanto, dada a inexisténcia
de normas especificas para a elaboracdo do teste, o seu resultado

fica comprometido, suscetivel a eventuais manipulacdes.

2. 0OS PRONUNCIAMENTOS DO CPC (Comité de Pronunciamentos Contébeis)

Efetuamos para efeito deste trabalho um breve levantamento dos
pronunciamentos emitidos pelo CPC durante o ano de 2008, que
tratam especificamente de temas relacionados aos elementos do

Ativo Permanente. Sdo eles:

e CPC 01 - REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS;

e CPC 02 - EFEITOS DAS MUDANCAS NAS TAXAS DE CAMBIO E CONVERSAO
DE DEMONSTRACOES CONTABEIS;

e CPC 04 ATIVOS INTANGIVEIS;

e CPC 05

DIVULGACAO SOBRE PARTES RELACIONADAS;

e CPC 06 — OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL;

e CPC 12 AJUSTES A VALOR PRESENTE;

e CPC 13 - ADOCAO INICIAL DA LEI 11638/2007 E MP 449/08.

2.1) CpC 01 REDUGCAO AO VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

O objetivo deste pronunciamento é assegurar que o bem ndo seja
registrado contabilmente por um valor gue ndo possa ser recuperado
futuramente por uso ou venda. Caso seja registrado esse fato, sera
necessaria a constituicdo de uma provisdo para perdas, e apds a

efetivacdo do teste de recuperabilidade anual, procede-se ou nédo a



reversdo desta provisdo. Cabe ressaltar que todo e qualquer ajuste
desta natureza deve ser explicitado nas demonstracdes contébeis
através de nota explicativa. Os métodos de avaliacdo, os critérios
utilizados, enfim, todos os parametros que servirem de base para
qualgquer ajuste devem ser Jjustificados e submetidos a apreciacédo

de auditoria independente externa.

Justifica-se a emissdo deste pronunciamento na medida em gue
ele normatiza e principalmente disciplina o reconhecimento de
valorizacgdes do ativo. Dessa forma, nenhum ativo deve ser
supervalorizado. E preciso atender a aspectos normativos para que

se possa reconhecer eventuais valorizacdes/desvalorizacdes.

Percebe-se, portanto, que a emissdo do pronunciamento 01 visa
estabelecer normas para ajustes de eventuais supervalorizagdes que
ocorriam nos balancos das empresas. Reconhecida essa distorgdo, a
norma determina que sejam 1imediatamente procedidos os devidos

ajustes.

2.2) CPC 02 - EFEITOS DAS MUDANGCAS NAS TAXAS DE CAMBIO E CONVERSAO
DE DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Pronunciamento 02 trata das operagdes das empresas no Brasil
no exterior. O objetivo do pronunciamento é disciplinar a incluséo
de operacdes em moeda estrangeira nas demonstragdes das empresas
no Brasil. Portanto, os pardmetros descritos neste pronunciamento
devem ser adotados para os casos de: a) contabilizacdo de
transacdes e saldos em moeda estrangeira; b) conversao dos
resultados e dos balancos das entidades no exterior para fins de
consolidacdo e aplicacdo da equivaléncia patrimonial entre
investidora e investidas; <c¢) na conversdo do resultado de uma
empresa e de seu balanco de uma para outra moeda na apresentacgdo

de seus relatédrios.
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2.3) CPC 04 - ATIVOS INTANGIVEIS

Este pronunciamento tem o objetivo de fornecer paradmetros para
classificacdo de um ativo como intangivel. Ou seja, o CPC oferece
critérios para a classificacdo de determinado ativo como tangivel
e intangivel. H& casos em que essa diferenciacdo ndo é tédo clara.

A caracteristica corpdrea e incorpdrea ndo é evidente.

Um ativo gque possua as caracteristicas de Intangivel e
Tangivel ao mesmo tempo deve ser tratado como imobilizado ou
Intangivel, a entidade deve avaliar qual caracteristica ¢é mais

significativa para classificar esse ativo.

Serd facil a identificacdo de um Ativo Intangivel quando ele
for separavel, ou seja, podendo ser vendido separadamente da
entidade, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
individualmente ou Jjunto de um contrato ativo ou ©passivo
relacionado, independente da intencdo de uso da entidade ou
resulte de direitos contratuais ou outros direitos legais,
independente de tais direitos serem transferiveis ou separaveis da

entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

O pronunciamento n°® 04 define que uma entidade deve reconhecer
um ativo intangivel apenas se for claro a geracdo de beneficios
futuros em favor da entidade e caso os custos desse ativo possam
ser avaliados com seguranca. Também é relatada a especificidade da
mensurac¢cdo do valor contabil dos ativos intangiveis, exigindo

divulgacdes especificas sobre esses ativos.

2.4) CPC 05 - DIVULGAGAO SOBRE PARTES RELACIONADAS

Este pronunciamento visa estabelecer diretrizes para a correta
evidenciacdo nas demonstracdes contdbeis de mutacdes no resultado

derivadas de operacgdes com partes relacionadas. Deve ser aplicado
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nos casos que envolvam operacdes com as partes relacionadas. Como
partes relacionadas, entendem-se as hipdteses de coligacéo,
controle comum, relacionamento préximo entre diretores (membros da
mesma familia). O item 5 do pronunciamento define com detalhes as

hipbdteses para qualificagdo de uma parte relacionada da entidade.

Dessa forma, o pronunciamento visa estabelecer norteamentos
para inclusdo nas demonstracdes da entidade de todos e quaisquer
valores representativos de suas relacgdes com outras entidades.
Determina também a maneira como deve ser efetuada a consolidacéao
das demonstracdes das partes, onde o0s valores que representam

investimentos, por exemplo, sdo desconsiderados.

2.5) CPC 06 — OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

O pronunciamento 06 traz as diretrizes a respeito do
Arrendamento Mercantil em suas diversas modalidades (leasing,
financeiro, operacional e ndo cancelavel). Essa classificacdo é

longamente explicitada no texto.

No que tange a novidade em relacdo a lei das S.A., estd o
reconhecimento no Ativo da entidade dos bens arrendados através de
arrendamento mercantil. O critério que ¢é recomendado é aquele
definido como a primazia do ato de assumir os riscos e beneficios
dos Dbens objetos do arrendamento em detrimento da propriedade

juridica dos mesmos.

2.6) CPC 12 - AJUSTES A VALOR PRESENTE

O pronunciamento 12 tem por objetivo estabelecer normas a
serem observadas no Ajuste ao Valor Presente dos Ativos e Passivos

dirimindo controversas na elaboracdo das demonstracdes contdbeis.

O tema deste pronunciamento é um dos pontos mais relevantes da

nova lei. O Ajuste a Valor Presente dos Ativos e Passivos das
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organizacdes deve ser feito de forma permanente. Essa atualizacédo
confere maior credibilidade as informacdes contabeis, visto que
todos os valores contidos estardo representados pelo seu valor

atual.

Especificamente no gque concerne aos valores constantes do
Ativo Permanente, objeto deste trabalho, o CPC determina as

hipbéteses em que tal ajuste deve ser realizado. S&o elas:
* Aplicacédo do ajuste a fluxos de caixa futuros;

* Momento em que é exigido o ajuste - na aquisicdo ou na

mudanca de base da avaliacéo;

* Quais os indices corretos a serem aplicados para a correcdo a

fim de evitar distorc¢des;
e Método de alocacdo dos juros/descontos;

* Se os efeitos fiscais devem ser deduzidos dos ajustes.

E importante ressaltar que Ajuste a Valor Presente é diferente
do conceito de Valor Justo (Just Value). O primeiro é simplesmente
uma atualizacdo dos valores, uma correcdo que deve ser feita

devido ao tempo decorrido. O Valor Justo é o valor de mercado.

2.7) O PRONUNCIAMENTO CPC 13 E A MP 449/2008

As questdes que envolvem impactos tributarios decorrentes da
lei 11638 s&o relevantes e foram objeto de intensos debates devido
a alteracdo de critérios no reconhecimento das receitas, custos e
despesas das entidades. Assim, de maneira tardia mas ndo menos
importante, foi editada pelo Governo Federal a MP 449 que “isolou”
os efeitos fiscais, preservando a chamada neutralidade fiscal.
Portanto, a MP 449 tem o objetivo, entre outros, de minimizar os
efeitos fiscais derivados da aplicacdo dos preceitos contidos na

lei 11638/2007. Dessa forma, foi equacionado o problema da
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inseguranca Jjuridica criada em torno do tema, polémico em sua
esséncia.

A MP 449 criou o Regime Tributario de Transigdo (RTT) cuja
aplicacdo serd opcional para as pessoas juridicas engquadradas no
regime de apuracdo do IR por Lucro Real ou Presumido. Esta opcéo
poderd sei feita nos anos de 2008 e 2009 e deve ser indicada na
DIPJ dos contribuintes. A partir de 2010 essa opgdo sera
obrigatdéria até que tenhamos uma legislacdo gque normatize a
questdo dos efeitos tributédrios advindos da nova lei das S.A.

De acordo com o formulado no art. 15 da MP 449, em qualquer
momento de duvida de cunho interpretativo dos novos critérios
contébeis, deve-se optar pela aplicacéo que asseqgure a
neutralidade fiscal. Tal postulado norteia de forma bastante clara
e objetiva os procedimentos a serem adotados para aplicacdo dos
novos critérios.

As questdes que envolvem impactos tributarios decorrentes da
lei 11638 s&o relevantes e foram objeto de intensos debates devido
a alteracdo de critérios no reconhecimento das receitas, custos e
despesas das entidades. Assim, de maneira tardia mas ndo menos
importante, foi editada pelo Governo Federal a MP 449 que “isolou”
os efeitos fiscais, preservando a chamada neutralidade fiscal.

Deste modo, as empresas deverdo proceder a escrituracdo e
elaboracdo de suas demonstracdes de acordo com a lei 11638 e, para
apuracédo das bases de calculo do IRPJ, CSLL, PIS e Cofins, deveréo
ser providenciados os devidos ajustes no Livro de Apuracdo do
Lucro Real (LALUR). Tal pratica deverd ser exercida até que saia
nova normatizacdo que regule os impactos fiscais do processo de
internacionalizacdo das regras contédbeis.

O pronunciamento do CPC numero 13 veio exatamente complementar
as orientacdes e norteamentos acerca da aplicacéo das
determinacdes da lei 11638 e MP 449. Serve nesse sentido para
orientar os contabilistas e usuadrios a implementar de inicialmente
as recentes alteracdes. Portanto, hé& instrucdes acerca de todos os

aspectos levantados pelos Pronunciamentos anteriores. H&, também,
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disposicdes relativas aos chamados efeitos tributdrios. No item 55

especificamente, o CPC orienta:

Os eventuais efeitos tributdrios da aplicacdo,
pela primeira vez, da Lei n°® 11.638/07 e Medida
Proviséria n° 449/08 devem ser registrados
conforme as normas existentes, mais precisamente
a que trata da Contabilizacdo do Imposto de Renda
e da Contribuicdo Social. (CPC 13, item 55)

Assim, ao encontrar diferencas de critérios qgque envolvam o
reconhecimento das receitas, custos e despesas, as entidades
deverdo, necessariamente, obedecer ao disposto no texto da MP
449/2008 que determina que sejam obedecidos os principios
estabelecidos pela nova lei das S.A. e procedidos os ajustes

necessarios no Livro de Apuracdo do Lucro Real (LALUR).

3. ANALISE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA CIA VALE DO RIO DOCE
RELATIVAS AO 4° TRIMESTRE DE 2008.

Para elaboracdo deste trabalho, optamos pela anadlise das
demonstracdes contédbeis da Cia Vale do Rio Doce relativas ao 4°
trimestre de 2008 em formato BR-Gaap (Nacional).

E ressaltado nos relatdrios os efeitos dos ajustes
determinados pela execugcdo do Iimpairment test (CPC 01), e da
variacdo cambial dos investimentos no exterior (CPC 02). Todos
esses impactos tiveram significativa influéncia no lucro liquido
da entidade, conforme demonstrado na pagina 23 das demonstracdes.
No entanto, ndo h& nas notas explicativas nenhuma referéncia a
efeitos tributdrios advindos das novas normatizacdes contdbeis.

A nova estrutura do Balanco Patrimonial ainda ndo é observada
em sua plenitude nas demonstragdes da Cia. Vé-se ainda a
apresentacdo antiga do Ativo dividido em Circulante, Realizavel a
Longo Prazo e Permanente. A figura dos Intangiveis ainda né&o

aparece. A divisdo da estrutura em Ativo e Passivo Circulante e
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N&ao circulante também nao aparece para as demonstracdes
analisadas.

Chama a atencdo a anédlise da adocdo das recomendacdes contidas
no Pronunciamento 13. Na DRE, hd as colunas destinadas a
apresentacdo dos valores antes da aplicacdo da lei 11638 e apbds
sua adocéo. O primeiro impacto é observado nas Despesas
Operacionais. Apds a adocdo da lei foram reconhecidos como despesa
a titulo de “Reducdo do valor recuperadvel de ativos” no valor de
RS 2.447 (em milhdes de reais). O reconhecimento desta despesa é
fruto do pronunciamento 01 do CPC, que determina o reconhecimento
dos valores apurados a menor dos ativos existentes no Balanco da
entidade.

Outro efeito observado ¢é o “Resultado nas Participacdes
Societarias”, especificamente a linha “Equivaléncia Patrimonial e
Outras”. Houve um decréscimo significativo de R$ 1.231 (em milhdes
de reais) resultante do reconhecimento da nova classificacdo das
variacgbes cambiais conforme determinado pelo pronunciamento 02 do
CPC. Houve, além disso, uma i1inversdo no “Resultado financeiro
liquido” que era de R$ 913 milhd&es e passou a RS 3.838 negativos.

Observa-se, portanto, antes dos ajustes da nova lei, um lucro
antes do IR e da CSLL de RS 30.805 (trinta bilhées, oitocentos e
cinco milh&es de reais). Esse lucro resultou em impostos na ordem
de RS 665 milhdes. Apds os ajustes, verifica-se um lucro antes do
IR e da CSLL no wvalor de R$ 22.376 (vinte e dois bilhoes,
trezentos e setenta e seis reais). Atente-se para o valor do IR e
da CSLL. E o mesmo apresentado anteriormente, ou seja, RS 665
milhdes. Isso se deve ao fato de que os parédmetros definidos para
cdlculo dos impostos sdo 0SS mesmos que estavam em vigor em 2007.
Portanto, a entidade segue estritamente o disposto na MP 449, que
determina que a contabilidade seja feita de acordo com o0s novos
padrdes e o calculo da base de calculo dos impostos seja realizado

via LALUR.
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4. OPERACOES LOGISTICAS DA CVRD

Os servigcos prestados em 2008 geraram receita de RS 3,666
bilhdes, um aumento de 4,8% em relacdo ao valor RS 3,497 bilhdes
de 2007, reflexo do aumento de combustivel e mudanca do mix de
cargas foi compensado por precos médios mais elevados.

O transporte ferroviadrio de carga geral gerou receita de RS
3,075 bilh&es em 2008 com um crescimento de 6,37% referente a
2007. Os servicos de Operacgdes portuadrias contribuiram com R$ 465
milhdes no ano de 2008, 1,07% maior que no ano de 2007. Navegacédo
Costeira e servicos de apoio portudrio geraram receita de RS 126
milhdes gerando uma queda 20,25% comparado ao ano anterior.

Os portos e terminais maritimos movimentaram 26,091 milhdes de
toneladas métricas de carga geral, contra 28264 milhdes em 2007.

Por motivos sazonais o ultimo trimestre do ano é sempre o0 mais
fraco para frete de carga geral , portanto o servicgo prestado foi
menor gerando uma receita de R$ 748 milhdes paradT08 contra RS 874
milhdes no 3T08 para

Em 2008, a margem EBIT que foi 15,8% contra 19,9% em 2007, a
margem EBIT foi 22,9% comparado com 21,2% do trimestre anterior.

A EBTIDA uma sigla em inglés que traduzida para o portugués
significa “Lucros antes de Jjuros, impostos, depreciacdo e
amortizacdo” alcancou RS$1,491 Dbilhdo em 2008, em linhas com o

valor de R$1,508 bilhdo de 2007.

5. CVRD E SUA GESTAO DE RISCOS

A CVRD se defronta com trés tipos fundamentais de riscos:

operacionais, ambientais e de mercado.

e Riscos Operacionais
A CVRD adota uma politica de administracdo de riscos

consolidados. A Companhia e suas controladas e coligadas estéo
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sujeitas, em suas atividades de mineracéo, transportes e
industrializacdo, a riscos de acidentes, que podem produzir danos
materiais e perdas com a interrupgdo de operagdes. As perdas por
danos materiais a propriedade e paralizacdo de negbdcios estéo
seguradas por apdlice Unica no valor de USS 11,7 bilhdes, cobrindo
ativos da Controladora, Joint Ventures’ de pelotizacdo (Nibrasco,
Itabrasco, Hispanobras e Kobrasco), Docegeo, Urucum Mineracéo,
Para Pigmentos, Terminal de Vila Velha, Albras e Alunorte.

Além disso, a CVRD e algumas de suas controladas e coligadas
possuem seguro conjunto contra danos materiais e pessocais causados

a terceiros e danos provocados por poluicéo.

® Riscos Ambientais
A administracdo dos riscos ambientais tem como objetivo a
minimizacdo da ocorréncia de eventos indesejdveis que possam
resultar em: comprometimento da operacionalizacdo de processos de
producdo e perda de qualidade de produtos e servigos; danos a

saude de empregados e contratados; sancdes a Companhia por parte

de o6rgdos governamentais; e prejulizos a sua 1imagem perante
Stakeholders® - acionistas, sbécios, empregados, clientes,
fornecedores - e a sociedade em geral.

e Riscos de Mercado

Os principais riscos de mercado com que a CVRD se depara séao
relativos a volatilidade de taxas de Jjuros, taxas de cambio e

precos de commodities®. A Companhia tem como politica gerenciar

2 Joint Ventures: forma de alianca entre duas ou mais entidades com o fim de

partilharem o risco de negdcio, os investimentos, as responsabilidades e os
lucros associados a determinado projeto. Disponivel em:
www.knoow.net/cienceconempr/gestao/jointventure.htm.

® Palavra da lingua inglesa que significa todas as pessoas fisicas ou Jjuridicas

que sdo direta ou indiretamente afetadas pelas atividades de uma organizacgdo e
que também exerce sobre ela alguma influéncia. Disponivel em:
www.comunidadevencer.com.br/blog.aspx?bid=2814.


http://www.knoow.net/cienceconempr/gestao/jointventure.htm
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esses riscos através de operacdes de hedge’. Tais operacdes visam
exclusivamente a proteger a exposicdo da CVRD a riscos de mercado,

sendo proibida a utilizacgdo de derivativos com fins especulativos.

Com a instituicdo no Brasil do regime de cambio flutuante em
janeiro de 1999, a Companhia adotou como estratégia monitorar as
oscilacdes de mercado, realizando eventualmente operacdes com
derivativos para cobrir riscos especificos relacionados a estas

variacdes.

CONCLUSAO

Finalmente, pode-se concluir gue o novo tratamento das
informacdes contédbeis dado ndo sé pela nova lei mas pelo conjunto
de debates e tendéncias de alinhamento das normas nacionais com as
IFRS dara efetivamente maior clareza e transparéncia as
demonstracdes. O Brasil, neste cendrio, terd maior credibilidade
no mercado externo, com potencial para atrair cada vez mais
investimentos. E evidente que ©para atingir este fim outras
providéncias devem ser tomadas. A redugdo da carga tributaria é
uma delas. A 1incidéncia dos tributos nacionais no consumo

desestimula a economia.

Espera-se também que a ferocidade do fisco ndo cause mais
nenhuma interferéncia no trabalho da contabilidade desviando-a do
seu principal objetivo. A lei 11638 representa uma congquista da
contabilidade na medida em que privilegia sua atuacdo e da
instrumentos para que ela produza o gque tem de melhor para dar a

sociedade.

* Mercadorias. Disponivel em: http://pt.wikipedia.org/wiki/Commodity.

> Uma operacdo de Hedge Cambial permite que uma empresa proteja seu balanco de

flutuacdes resultantes da variacdo na taxa do dbélar. Com o Hedge Cambial, também
é possivel alterar a indexacdo, de um ativo ou passivo, de reais (pré ou pobs-
fixado) para dbélares ou vice-versa. Disponivel em:
www.corporate.brazil.citibank.com/smartportal.
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Portanto, a grande contribuicdo da nova lei

das S.A. &
devolver & Ciéncia Contabil a

sua esséncia, sua razdo de ser.
Finalmente, devolveu-se a ela sua verdadeira funcdo que ¢é
informar, subsidiar decisdes a quem precisar.
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